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Aasiassa laaja-alaista nousua likviditeetin parantuessa

Heindkuussa Fourton ESG Dynasty nousi 3,79 %. Kolmen kuukauden kehitys on +11,82 %, vuoden alusta kehitys on

ollut +7,23 % ja 12 kuukauden aikana arvo on noussut 11,35 %. Aloituspdivéstd 1.9.2021 Dynastyn arvo on noussut
0,16 %.

Heindkuu oli Dynasty -rahaston omistuksille suotuisa, kun valtaosa kohdemarkkinoista oli positiivisessa vireessa.
Etenkin useammat Kaakkois-Aasian osakemarkkinat, jotka olivat olleet suhteellisen alamaissa vuoden ensimmaisellad
puoliskolla, saivat tuulta alleen, kun ndhtiin, etti pahin tariffistressi alkoi olla takanapdin. Indonesian ja Thaimaan lisdksi
kiinalaiset ja taiwanilaiset osakkeemme tuottivat kuukauden aikana positiivisesti, kun taas ainoastaan Intiassa néhtiin

miinusmerkksid numeroita.

Exhibit 7: India gross fixed capital formation as % of nominal GDP
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Source: MOSPI, CEIC Data, Jefferi

Ylli: Intiassa investointisykli on pysynyt hyvdssd vauhdissa myos kuluvan vuoden aikana, vaikka hienoista hidastumista
onkin tapahtunut edellisistd vuosista. Allekirjoittajan oletuksena on, ettd sykli saa lisdd vauhtia, kun seuraavien
kvartaalien aikana dollarin paine hellittdd lisdd ja yleisesti likviditeettitilanne paranee — maan keskuspankki leikkasi

korkotasoa 0,5 % kesdkuussa ja liséileikkauksia on luvassa loppuvuoden aikana. Kuvan lihde: Jefferies.

Tuloskausi rahaston omistuksien osalta on tihdn mennessa ollut hyva, vaikka tariffien tuoma epavarmuus oli vihentanyt
taloudellista aktiviteettia etenkin pienemmissd Aasian kohdemaissa. Kiinasta on raportoinut vasta CATL, jonka
osakekohtainen tulos kasvoi +30 %, kun taas liikevaihdon kasvu oli maltillisempaa 7 % vuodentakaisesta. Myo0s
Taiwanin TSMC kertoi vahvoista ensimmaéisen vuosipuoliskon tuloksista (EPS +35 % vuodentakaisesta) kuin myds
Delta Electronics (EPS +49 %) kun globaali Al-kilpailu ja Trumpin hallinnon OBBBA-veronalennus (One Big-

Beautiful-Bill Act) lainsdddéntd on pitanyt ‘hyperscaler’ -yhtididen (Mag7) investoinnit alaan korkeina. Siis ainakin

toistaiseksi.
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Involution ja anti-involution

Kiinan johto on kasvavasti kuluvan vuoden aikana kehoittanut kotimaisia yrityksié tietyilld aloilla olla l&htemaétta
hintasotaan kilpakumppaneita vastaan. Taitd on alettu kutsumaan ‘7nvolution’ trendiksi hallituksen puolesta, kun taas
sijoittajat ovat kiinnostuneet ‘anti-involution’ trendistd eli sektoreista, missd ei ole riskid hallituksen ‘neuvoille’.
Yleisesti ottaen siis Kiinan johto selkeésti haluaisi saada tuottajahintaindeksin nousemaan positiiviseksi (alla), joka on
yleisesti ollut hyva mittari, kun katsoo yrityssektorin tuloskehitystd. Esimerkkeja hallituksen targetoimista sektoreista
on sdhkoautot, ruokaldhettipalvelut, aurinkopanelit jne, kun taas 10 wvuotta sitten hallituksen kohteena oli

traditionaalisemmat alat kuten raskas teollisuus ja rakentaminen.

China PPI YoY %
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Kiinan keskuspankki on myds kasvavasti lisdnnyt likviditeettia markkinoille, eikd tulevien kuukausien aikana
korkotason laskuja voi jattdd huomioimatta. Kokonaisuudessaan Aasiassa ldahes kaikki keskuspankit ovat parhaillaan
leikkaamassa korkotasojaan, jonka vaikutus taloudelliseen aktiviteettiin voi on hyvinkin huomattava — tdsté esimerkkiné
on ollut mm. Indonesian toisen kvartaalin yllattdvan vahva BKT kasvu 5,12 % vuodentakaisesta, kun odotukset olivat
vain 4,8 %. Téstd parantuneesta tilanteesta tulevat hydtyméédn Aasian sisdiset ja kotimarkkinavetoiset teemat.

Juuso Mykkénen, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-sivuilta

www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.

Erillinen, laajempi ESG-katsaus on saatavilla Dynasty -rahaston sivulla.
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ESG Dynasty — arvon kehitys
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Fourton ESG Dynasty - kuukausikatsaus
Heindkuu 2025

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 31.7.2025
Rahasto-osuuden arvo

Rahaston kokonaisarvo

Rahaston kokonaisarvo merkintdjen
jalkeen

Rahasto-osuuksien lukuméaira
Sijoitukset arvopapereihin

Kiteinen

Tuotto
Tuotto 1 kk

Tuotto 3 kk
Tuotto 6 kk
Tuotto 9 kk
Tuotto 12 kk
Tuotto 3 vuotta
Tuotto 5 vuotta

Tuotto alusta 1.9.2021

Palkkiojakauma 2025

Kiinted hallinnointipalkkio

Sailytysyhteison palkkio
25,5%)
Tuottosidonnainen palkkio
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100,16 €
18481 410,65 €

18 481 410,65 €

184 522,9287 kpl
97,32 %
2,68 %

3,79 %
11,82 %
6,07 %
7,01 %
11,35 %
6,33 %

-%
0,16 %

0,58 % (1,0 %)

0,0461 % (0,09% p.a. sis. alv

0,0 % (7/25)
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