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Pahin tariffistressi takana, BKT kasvu +5.12 % takaisin
trendissa.

Heindkuussa Komodon arvo nousi 0,32 %. Kolmen kuukauden tuotto oli +1,74 %, vuoden alusta kehitys on ollut
-12,09 % ja 12 kuukauden aikana arvo on laskenut -6,15 %. Kolmen vuoden kehitys oli -10,17 %, viiden vuoden
kehitys +50,15 % ja 10 vuoden kehitys on +22,12 %. Aloituspiivéstd 15.5.2012 Komodo Indonesia on noussut
+67,10 %.

Heindkuussa Indonesian osakemarkkinat litkkuivat heikkenevin kaupankdyntivolyymein, kun iso osa sijoittajista
oli kesdlomatunnelmissa ja néin ollen poissa toimistoilta. Ulkomaalaiset sijoittajat vihensivit Indonesian osakkeita
kuukauden aikana +500 miljoonalla dollarilla, joten vuoden alusta ldhtenyt lahes koko Aasia koskenut myyntitrendi
jatkui, kun Trumpin tariffien vaikutukset olivat vield nikeméttd. Kuitenkin kuukausi paétyi hienoisesti plussalle,
kun pahin talouden epdvarmuus néhtiin olevan takanapdin. Maan BKT kasvu +5.12% toiselta kvartaalilta oli
huomattavasti yli odotusten 4.8 %. Liséksi S&P Global PMI -teollisuustuotantoindeksi nousi kesdkuun 46,9
pisteestd 49,2 pisteeseen heindkuussa. My0s inflaation nousu 2,4 % tasolle (kesidkuu 2,3 %) ndhtiin olevan merkki

taloudellisen aktiviteetin noususta.

Toisen kvartaalin tuloskausi oli odotetusti heikko, eikd se ei atheuttanut suurempia tunteita sijoittajien keskuudessa.
Pankkien osalta korkokatteet olivat positiivinen ylldtys, mutta lahes kaikki pankit indikoivat aikaisempia heikompia
lainanantolukuja loppuvuodeksi. Alan lainananto on tippunut 7,8 % vuosikasvun tasolle yli 10 % tasolta vuonna
2024. Paluu kaksinumeroisiin kasvulukuihin vaatisi kotimaisen poliittisen epdvarmuuden poistumisen ja
alhaisemman korkotason. Muilta aloilta parhaimmat tulokset ovat tulleet kultayhtigiltd, joiden liikevaihto ja tulokset
olivat nousseet yli 50 % vuodentakaisesta. Lisdksi TOTL, CASS, Astra Otoparts, Arwana, ICBP jne julkaisivat
erinomaisia tai ainakin ihan kohtuullisia tuloksia ottaen huomioon epavarman tilanteen. Yhteenvetona siis talouden

pohjat on nihty, ja nyt katse on kddntynyt loppuvuoteen ja vuoteen 2026.

Heindkuun aikana Yhdysvallat ja Indonesia padsiviat myos sopuun tariffeista. Huhtikuun Liberation Day tariffien
32 9% tasosta Indonesian viennin tariffit laskettiin 19 % tasolle, kun taas USA saisi viennilleen 0 % -1 % tariffit
Indonesiaan. Pitdnee huomioida, ettd timédkin 19 % taso on ainoastaan aiesopimus (MOU), kuten muidenkin maiden
osalta. Indonesian tariffineuvottelija Mari Pangestu sanoi, ettd lopulliset tariffit tulevat vasta selville tulevien, ehka

vuosia kestdvien lisdneuvotteluiden jalkeen.

Komodo -rahaston valuaatio on alhainen: LTM P/E 6.6x (5 vuoden P/E keskiarvo 9.4x), P/Book 0,8, osinkotuotto
5,3 %, EV/EBITDA 4.9x, ROE 14 %, earnings yield 14,3 %.
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FIGURE 10. FOREIGN INSTITUTIONAL FUNDS" OWNERSHIP IN JCI INDEX
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Source: KSEI, Mandiri Sekuritas

Ylli: kotimaiset instituutiosijoittajat ovat hiljalleen alkanet nostamaan osakepainojaan yli kuuden vuoden tauon

Jélkeen, kun taas kotimaiset yksityissijoittajat ovat aktivoituneet vuodenvaihteen jdlkeen. Kuvan lihde: MandiriSek

Exhibit 6: Bloomberg Indonesia rupiah government bond index and Jakarta Composite
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Source: Bloomberg

Ylli: Vuodesta 2019 sijoitukset Indonesian valtionvelkakirjoihin ovat selkedsti tuottaneet osakkeita paremmin —
tamd on globaalisti katsottuna suhteellisen harvinainen ilmié. Osakkeiden ylituottoon tarvittaisiin trendinomainen
inflaatio nousu ja valtionvelkakirjojen korkojen lasku kohti 6 % ja sen alle nykyisestd 6,5 % tasosta (kuva alla).

Myés dollarin heikentyminen auttaisi EM-sijoituksia. Kuvien ldhteet: Fourton, Jefferies, Bloomberg
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Juuso Mykkénen, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-sivuilta

www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.
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Komodo Indonesia — arvon kehitys
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Tilanne 31.7.2025

Rahasto-osuuden arvo

Rahaston kokonaisarvo

Rahaston kokonaisarvo merkintdjen
jalkeen

Rahasto-osuuksien lukumaéira
Sijoitukset arvopapereihin

Kiteinen

Tuotto

Tuotto 1 kk

Tuotto 3 kk

Tuotto 6 kk

Tuotto 9 kk

Tuotto 12 kk

Tuotto 3 vuotta

Tuotto 5 vuotta

Tuotto 10 vuotta
Tuotto alusta 15.5.2012

Palkkiojakauma 2025

£L10Z/1/ST
£102/6/ST
810¢/5/ST
6T02/1/ST

167,10 €
3553293998 €

3554293998 €

212 639,3941 kpl
95,97 %
4,03 %

0,32 %
1,74 %
-8,78 %
-18,69 %
-6,15%
-10,17 %
50,15 %
22,12 %
67,10 %

Kiinted hallinnointipalkkio 0,59 % (1,0 % p.a.)

Sailytysyhteison palkkio
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (7/25)
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6102/6/ST
020z/s/ST
1202/1/ST
1202/6/ST
720z/s/ST
€202/1/S1
€202/6/ST
¥202/S/ST
S207/1/S1T
S707/6/ST

Sektorijakauma 31.7.2025

Kiteinen Energia
5.47%

Terveydenhuolto
4.34%
Kiinteistot
7.78%

2.25%

Raaka-aineet

eollisuus
13.68% 58700
Paivittaistavarat
12.32%
Rahoitus
Kéyttotavarat 15.70%
9.67%
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