F O U R T O N Fourton Silkkitie Aasia kuukausikatsaus

Heindkuu 2025

Vuoden paras kuukausi taihan mennessa

Heindkuussa Silkkitien arvo nousi 5,03 %. Kolmen kuukauden tuotto oli +7,15 %, vuoden alusta kehitys on ollut
-2,13 % ja 12 kuukauden aikana arvo on noussut +8,88 %. Kolmen vuoden kehitys on ollut +18,54 % ja viiden vuoden
kehitys +53,20 %. Kymmenen vuoden kehitys on +6,87 %. Aloituspidivastd 31.7.2009 Silkkitie Aasia on noussut
+183,36 %.

Heindkuu oli Silkkitie -rahaston omistuksille suotuisa, kun valtaosa kohdemarkkinoista oli positiivisessa vireessé.
Etenkin useammat Kaakkois-Aasian osakemarkkinat, jotka olivat olleet suhteellisen alamaissa vuoden ensimmaiselld
puoliskolla, saivat tuulta alleen, kun néhtiin, ettd pahin tariffistressi alkoi olla takanapéin. Vietnamin, Indonesian ja
Thaimaan lisdksi my0s Pakistanin osakemarkkina oli nosteessa, kun talousdata ja yhtididen tuloskommentit olivat laaja-
alaisesti valoisia. Myo0s kiinalaiset osakkeemme tuottivat kuukauden aikana positiivisesti, kun taas Intiassa, missi

rahaston paino on alle 8 %, tuottokehitys oli miinusmerkkisté.

Exhibit 7: India gross fixed capital formation as % of nominal GDP
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Source: MOSPI, CEIC Data, Jefferies

Ylli: Intiassa investointisykli on pysynyt hyvissd vauhdissa myds kuluvan vuoden aikana, vaikka hienoista hidastumista
onkin tapahtunut edellisistd vuosista. Allekirjoittajan oletuksena on, ettd sykli saa lisdd vauhtia, kun seuraavien
kvartaalien aikana dollarin paine hellittdd lisdd ja yleisesti likviditeettitilanne paranee — maan keskuspankki leikkasi

korkotasoa 0,5 % kesdkuussa ja liséileikkauksia on luvassa loppuvuoden aikana. Kuvan lihde: Jefferies.

Tuloskausi rahaston omistusten osalta on tdhdn mennessd ollut kohtuullinen, vaikka tariffien tuoma epavarmuus on
vahentdnyt taloudellista aktiviteettia. Pakistanin yhtiomme olivat kuitenkin odotuksissa tai hieman yli odotusten.
Indonesiassa puolestaan tuloskausi oli vaihtelevampi, kun teollisuusyritykset, kuten Astra Otoparts, jatkoivat hyvai
suorittamista huolimatta heikosta kysynndstd. Lentokenttdpalveluoperaattori CASS taas kasvatti litkevaihtoaan 20 % ja

operatiivista tulostaan 10 % vuodentakaisesta. Kulutukseen liittyvit yhtidt Indonesiassa olivat taas pettymys. Kiinasta
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on raportoinut vasta CATL, jonka osakekohtainen tulos kasvoi 30 %, kun taas liikevaihdon kasvu oli maltillisempaa

+7 % vuodentakaisesta.

Involution ja anti-involution

Kiinan johto on kasvavasti kuluvan vuoden aikana kehottanut kotimaisia yrityksid tietyilld aloilla olla ldhtemétta
hintasotaan kilpakumppaneita vastaan. Tatd on alettu kutsua ‘involution’ trendiksi hallituksen puolesta, kun taas
sijoittajat ovat kiinnostuneet ‘anti-involution’ trendistd eli sektoreista, missd ei ole riskid hallituksen ‘neuvoille’.
Yleisesti ottaen siis Kiinan johto selkeésti haluaisi saada tuottajahintaindeksin nousemaan positiiviseksi (alla), joka on
yleisesti ollut hyva mittari, kun katsoo yrityssektorin tuloskehitystd. Esimerkkeja hallituksen targetoimista sektoreista
ovat sdhkoautot, ruokaldhettipalvelut, aurinkopaneelit jne, kun taas 10 wvuotta sitten hallituksen kohteena oli

traditionaalisemmat alat kuten raskas teollisuus ja rakentaminen.

China PPI YoY %
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Juuso Mykkénen, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-sivuilta

www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.
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Silkkitie Aasia — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 31.7.2025
Tilanne 31.7.2025
Rahasto-osuuden arvo 283,36 € A .
. Kiteinen Australia
Rahaston kokonaisarvo 50 002 020,21 € o 2.28% .. ..
Vi 4,63% Filippiinit
Rahaston kokonaisarvo merkintjen ietnam 7,34%
, 50 001 544,08 € 6,59%
jélkeen .
Indonesia
Rahasto-osuuksien lukumééra 176 459,5561 kpl 19,75%
.. o Pakistan
o
Sijoitukset arvopapereihin 95,37 % 22.23%
Kaéteinen 4,63 %
Intia
Tuotto 7,71%
Tuotto 1 kk 5,03 % .
Kiina Kazakstan
Tuotto 3 kk 7,15 % 24,04% 5,44%
Tuotto 6 kk 3,00 %
Tuotto 9 kk -0,31 %
Tuotto 12 kk 8,88 %
Tuotto 3 vuotta 18,54 %
Tuotto 5 vuotta 53,20 %
Tuotto 10 vuotta 6,87 %
Tuotto alusta 31.7.2009 183,36 %

Palkkiojakauma 2025

Kiinted hallinnointipalkkio 0,58 % (1,0 % p.a.)
Sailytysyhteison palkkio 0,064 % (0,15 % p.a. sis. alv 25,5 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (7/25)
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