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Kiina visiitti ja syyskuun veturit

Syyskuussa Fourton ESG Dynasty nousi +7,10 %. Vuoden kolmannen neljanneksen tuotto oli +10,32 % ja puolen
vuoden tuotto +12,26 %. Yhden vuoden kehitys on +10,77 % ja kolmen vuoden kehitys on +19,64 % Aloituspdivésta

1.9.2021 Dynastyn arvo on noussut +6,46 %.

Dynasty rahaston syyskuu jatkui samoilla teemoilla kuin aikaisemmatkin kuukaudet, kun Kiinassa hyva meno jatkui
USA:ssa, Hong Kongissa ja manner-Kiinassa listatuissa osakkeissa. Politiikkatermein, takkeja on alettu kdéntelemédan
kasvavasti viime vuosien vallitsevasta "Kiina on investointikelvoton" tai "sijoitamme vain EM ex-Kiina tuotteisiin" -
asenteesta, kun ollaan huomattu, ettd yhi useammat yhtiot Kiinassa ovat huokeasti hinnoiteltuja, tekevat hyvaa tulosta,
saavat markkinaosuutta, nousevat yhd korkeammalle operoimissaan arvoketjuissa tai luovat tdysin uusia

sijoitusteemoja.

Kiinnostus paikallisiin yhtidihin tuli selkeésti ilmi paikan péélld Kiinassa, missd osallistuimme yhteen sijoitusfoorumiin
kuukauden alkupuolella. Léhes kaikki Kiina-yhtididen esitykset ja ryhmaipalavaverit olivat tupaten tidynnd
instituutiosijoittajia ja etenkin ne, missé oli kyse jostain uudesta teknologiasta tai arvoketjussa hyppéayksestd. Lisdksi
uusien teknologioiden saralla, kuten "low altitude economy" -teemassa, yhtididen liiketoiminta on todellista eikd vain
Private Equity tai Venture Capital -tyylistd PowerPoint kisienheiluttelu-h6ttod ilman liikevaihtoa tai asiakkaita.
Kokonaisuudessaan tapahtuman sanoma oli selkedsti se, ettd Aasian ja etenkin Kiinan kiinnostus on kasvamassa hyvin
alhaisilta tasoilta, vaikka esimerkiksi tiettyjen pienempien maiden kiinnostavuus oli sijoittajien keskuudessa selkedsti

vield rajattua.

Kiinan hyvédn vedon kdantopuoli on ollut siind, ettd sijoituksia Kiinaan on rahoitettu myymaélld osakkeita muualta
Aasiasta. Téstd on kérsinyt etenkin Intia, jonka osakemarkkina on ollut suhteellisen korkealle arvostettu vuosikausia.
My6s ASEAN maiden osakemarkkina on jadnyt kuluvana vuotena pimentoon, vaikka valuaatiot ovatkin parhaillaan
hieman maasta riippuen historiallisen alhaisia. Kuitenkin Dynasty -rahaston Kiinan ulkopuolisina vetureina on selkeésti
ollut my6s Al-teema, jonka yhtioitd salkussa on sekd Taiwanissa, ettd Koreassa. Kaikki kyseisistd yhtidista ei suinkaan
ole suoranaisia tekodly-pelureita vaan teemaan liittyy huomattavasti episuoria tekodlyn kasvusta riippuvia yhtioit.
Sahkontuotannon kapasiteetin kasvattaminen on yksi néisté osa-alueista, ja se kattaa huomattavan laajan skaalan yhtiditd
sekd ESG teeman sisélld, ettd sen ulkopuolella. Mm. Dynastyn korealainen HD Hyundai Electric, joka tekee séhkoinfran
laitteistoja (transformererita, muuntajia ym) hyotyy USA:n sdhkontuotantokapasiteetin kasvusta. Salkun taiwanilainen
Delta Electronics on taas enemméin suoranainen hyotyjd tekodlyteemasta, mutta senkin useammat toiminta-alueet

kattavat my0s epésuoria altistuksia kyseiseen teemaan.
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Electricity generation
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Total electricity generated in each country or region,

measured in terawatt-hours.
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Ylli: Tekodlyteema ei pysty kasvamaan ilman sihkéd. Kiinassa sdhkontuotantokapasiteetti on yli tuplat verrattuna

Yhdysvaltoihin, mutta tdhdn tosiasiaan on herdtty myos Washingtonissa, mutta vuosikausia sitten Kiinassa. Investoinnit

sdhkontuotannon lisddmiseen tulevat olemaan huomattavia molemmissa maissa kuin myds globaalisti. Kuvan Idhde:

Internet

Salkunhoitaja Juuso Mykkénen

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-sivuilta

www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiostd. Erillinen, laajempi ESG-katsaus on saatavilla Dynasty -rahaston sivulla.

Rahasto ei ole sdéntdjensd mukaisesti kdyttinyt sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimuksia.
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ESG Dynasty — arvon kehitys
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Fourton ESG Dynasty -markkinakatsaus

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 30.9.2025

Rahasto-osuuden arvo

Rahasto-osuuden arvo 30.9.2024

Rahaston kokonaisarvo

Rahasto-osuuksien lukumaééira

Sijoitukset arvopapereihin
Kateinen

Tuotto

Tuotto 1 kk

Tuotto 3 kk

Tuotto 6 kk

Tuotto 9 kk

Tuotto 12 kk

Tuotto 3 vuotta

Tuotto 5 vuotta

Tuotto alusta 1.9.2021

Palkkiojakauma 2025

Kiinted hallinnointipalkkio
Séilytysyhteison palkkio

Tuottosidonnainen palkkio
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19,64 %

6,46 %

0,74 % (1,0 % p.a.)
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0,0 % (1-9/25)
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ESG Dynastyn 10 suurinta

sijoituskohdetta 30.9.2025
1. Alibaba Group Holding Ltd (Kiina) 6,49 %
2. Tencent Holdings Ltd (Kiina) 6,25 %
3. Contemporary Amperex Tech-A (Kiina) 4,60 %
4. Taiwan Semicond.Manufac (Taiwan) 4,37 %
5. Xiaomi Corp B (Kiina) 3,96 %
6. AIA Group Ltd (Kiina) 3,91 %
7. Mediatek (Taiwan) 2,82 %
8. HDFC Bank Limited (Intia) 2,62 %
9. HD Hyundai Electric Co (Eteld-Korea) 2,53 %
10. SK Hynix inc (Eteld-Korea) 2,52 %
Kymmenen suurinta yhteensé: 40,07%
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