F O U R T O N Fourton Fiesta Plus -markkinakatsaus

30.9.2025

Fiestan kolmas neljinnes vuonna 2025 oli hyva

Syyskuun aikana Fiesta Plus lasku -0,01 %. Vuoden kolmannen neljanneksen tuotto oli +4,67 %, puolen
vuoden tuotto +13,64 % ja 12 kk:n tuotto oli +22,86 %. Kolmen vuoden kehitys on +77,23 % ja viiden vuoden
+106,07 %. Aloituspdivéstd 15.3.2013 Fiesta Plus on noussut 145,14 %.

Vuoden 2025 kolmas vuosineljédnnes sujui edelleen useimmilla Euroopan markkinoilla yllattdvinkin hyvin,
ottaen huomioon merkittdvan epavarmuuden ja heikkenevin suhdanteen, mika talla hetkelld vallinnee suuressa
osassa Eurooppaa, paitsi ilahduttavasti Fiestan kannalta Espanjassa. Fourton Fiesta Plus-rahasto nousi

heindkuussa ja elokuussa, mutta syyskuussa tuli minimaalinen 0,01 % lasku.

Kirjoittajan mielestd osakemarkkinoille on kohta tulossa tirkea testi: Q3-raportit. Nyt pitéisi jo alkaa nékyé
selvisti, miké vaikutus erityisesti Yhdysvaltojen tulleilla jne. on etenkin niihin yrityksiin, jotka vievit fyysisid
tuotteita Yhdysvaltoihin. Kirjoittaja oli syyskuussa Madridissa ja osallistui tapaamisiin useiden espanjalaisten
yritysten kanssa eri aloilta. (tarkalleen ottaen 16 kappaletta). Yleisesti ottaen Espanjalla menee edelleen
paremmin kuin melkein koko muulla Euroopalla. Asuntojen hinnat ovat nousseet viimeisen 12 kuukauden
aikana 10 %, matkailu kukoistaa ja tyottomyys on edelleen laskussa. Finanssi- ja vakuutussektorit menestyvit
luonnollisesti hyvin tillaisessa myonteisessd ymparistdssd, mutta niiden alojen osakekurssit ovat jo nousseet
tdnd vuonna huomattavasti. Teollisuusyritykset puolestaan ovat kokeneet hintojen ja volyymien osalta
stagnaatiota, vaikka tilanne onkin parempi kuin esimerkiksi Saksassa. Ja vdhédn irrallisena huomiona, turistit
néyttavit puolestaan kdyttdvan vihemmén rahaa kuin aiemmin, silld esimerkiksi ravintolat ovat raportoineet
yllattédvista kiyttdasteen ja myynnin laskusta, vaikka turistien méérd edelleen on korkea. Turisteilla tuntuu

olevan vihemmain rahaa kaytettavissa.

Odotusarvo Fiestan salkkuyritysten kehityksen suhteen Q3 aikana on edelleen aika “business as usual”.

Maailma on kuitenkin téll4 hetkelld tiynna epdvarmuutta ja ikdvid tapahtumia, ja monen osakkeen kurssi on
liséksi noussut hyvin tdnd vuonna. Fiesta Plussaa koskee tietysti my0s mitd maailman talousjirjestelméassi
sekd geopoliittisesti ylipaédtdan tapahtuu. Salkunhoitajan ymmaértdmyksen mukaan Fiesta Plussalla on

kuitenkin my®0s tietynlaisia “turvasatama” piirteitd. Mikael Wahlstrom, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-
sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiostd. Rahasto ei ole sdéntdjensd mukaisesti kéyttdnyt

sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimuksia.
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Fiesta Plus — arvon kehitys
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Fourton Fiesta Plus -markkinakatsaus

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 30.9.2025

Rahasto-osuuden arvo

Rahasto-osuuden arvo 30.9.2024

Rahaston kokonaisarvo

Rahasto-osuuksien
lukumaara

Sijoitukset arvopapereihin

Kiteinen

Tuotto

Tuotto 1 kk

Tuotto 3 kk

Tuotto 6 kk

Tuotto 9 kk

Tuotto 12 kk

Tuotto 3 vuotta

Tuotto 5 vuotta

Tuotto 10 vuotta
Tuotto alusta 15.3.2013

Palkkiojakauma 2025

Kiinted hallinnointipalkkio
Séilytysyhteison palkkio

Tuottosidonnainen palkkio

Fourton Rahastoyhtio
KAYNTIOSOITE / POSTIOSOITE

Itdlahdenkatu 15-17, 2. krs
00210 Helsinki

PUHELIN 09 4393 780

245,14 €
199,52 €
29 382 248,71 €

119 858,5696 kpl
96,78 %
3,22 %

-0,01 %
4,67 %
13,64 %
24,68 %
22,86 %
77,23 %
106,07 %
96,41 %
145,14 %

0,45 % (0,6 % p.a.)
0,0224 % (sis. alv 25,5 %)
1,67 % (1-9/25)
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Maajakauma 30.9.2025
Sveitsi Kaéteinen
5,120 322%
Saksa ™
2,40%

Ranska
21,02%

Portugali
6,02%

Espanja
62,23%

Fiestan 10 suurinta sijoituskohdetta olivat 30.9.2025:

. Repsol S.A. (Espanja)

. Indra Sistemas S.A. (Espanja)

. Banco Santander S.A. (Espanja)
. Ipsen S.A. (Ranska)

. Sonae SGPS S.A. (Portugali)

. Gestamp Automocion S.A. (Espanja)
. Caixabank S.A. (Espanja)

. Melia Hotels International S.A.
9. BBVA S.A. (Espanja)

10. Atresmedia S.A. (Espanja)
Kymmenen suurinta yhteensi:
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Y-TUNNUS / FO-NUMMER / BUSINESS ID

3141731-9
KOTIPAIKKA / HEMORT / DOMICILE
Helsinki / Helsingfors

www.fourton.fi

6,66 %
5,83 %
5,74 %
5,02 %
4,55 %
4,48 %
4,26 %
4,03 %
3,89 %
3,62 %

48,08 %




