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DYNASTY
Tiivistelméa

Tamaé rahoitustuote edistdd ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia, mutta sen tavoitteena
ei ole kestdvien sijoitusten tekeminen.

Fourton ESG Dynasty -rahasto on osakerahasto, jonka sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella ja
keskittyneelld sijoituspolitiikalla saavuttaa rahasto-osuudelle mahdollisimman korkea arvonnousu
pitkalla aikavalilld hajauttamalla varat sijoitusrahastolain ja rahaston sédéntdjen mukaisesti.

Sijoitusten pédasiallinen paino on suurissa ja keskisuurissa likvideissd yhtidissd, jotka toimivat
kehittyvin Aasian suurimmilla markkinoilla. Aasian kehittyviin maihin kuuluvat Kiina, Hongkong,
Taiwan, Eteld-Korea, Intia, Filippiinit, Malesia, Singapore, Indonesia, Thaimaa ja Pakistan. Rahasto
sijoittaa kehittyvan Aasian porsseissé noteerattuihin osakkeisiin, jotka edistdvit muiden ominaisuuksien
ohella ympdristollisid tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia, tai niiden yhdistelmié, ja noudattavat
hyvéa hallintotapaa.

Rahasto ottaa huomioon sijoituspéadtoksissddn yhtiokohtaiset kestidvyysriskit sekd kestiavyystekijat.
Sijoituspaatoksissd huomioidaan sijoituskohteiden kokonaisvaltaisen arvioinnin ja sijoitustutkimuksen
lisdksi kestdvyystekijat, eli ympéristoon, yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvdt sekd hyvén
hallintotavan mukaiset asiat, ihmisoikeuksien kunnioittaminen seké korruption ja lahjonnan torjuntaan
liittyvét asiat, ja ymparistoon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvét kestavyysriskit.

Rahasto pyrkii valitsemaan sijoituskohteekseen yhtigitd, joiden saama ESG-luokitus on parempi tai
vahintddn sama kuin verrokkiyhtidilld. Rahasto edistdd ympéristollisid tai yhteiskunnallisia
ominaisuuksia my6s poissulkemalla tiettyjd toimialoja sijoituskohteista kokonaan. Yhtidt, joiden
padasiallinen toiminta on mm. tupakkateollisuudessa, kivihiilen tuotannossa, uhkapeliteollisuudessa tai
kiistanalaisten aseiden valmistuksessa ja myynnissd, suljetaan kokonaan pois rahaston
sijoitusavaruudesta. Rahastosta poissuljetaan my0s yhtidt, joilla on erittdin vakavia rikkomuksia
kansainvélisten normien suhteen tai jotka ovat tekemisissé esimerkiksi lapsitydvoiman tai korruption
kanssa.

Rahaston sijoituskohteen ESG-suoriutumista, ESG-kestdvyysriskid ja ESG-luokituksen trendid
arvioidaan ulkopuolisen kestdvyysriskianalyysin avulla Sustainalyticsin ylldpitdman ja tuottaman ESG-
tietokannan avulla. Rahasto kdyttdd my0s raportoinnissaan Sustainalyticsin tuottamia raportointipohjia
soveltuvin osin. Rahaston kestdvyystekijoistd ja ESG-profiilista julkaistaan SFDR-sdédntelyn
edellyttima vuosittainen maaramuotoinen raportti (PAI-raportti) rahastoyhtion verkkosivulla.

Kestdvyystietojen julkaisemista koskeva sddntely ei ole vield kaikilta osin valmista, eikd kansainvilinen
standardointi ole yhtendistd. EU:n raportointivelvoitteet eivit koske suoraan rahaston sijoituskohteena
olevia aasialaisia yhtiGitd. Ndin ollen kestdvyystietojen saatavuudessa, vertailukelpoisuudessa ja
luotettavuudessa voi olla puutteita ja osa kestévyystiedoista voi perustua ulkopuolisen palveluntarjoajan
Sustainalyticsin arvioon tai puuttua kokonaan.

Rahastoyhtion riskienhallintatoiminto valvoo, ettd rahaston sijoituskohteiden suhteen noudatetaan
rahaston sddnndissd madrittyjad kriteerejd kestavyystekijoiden ja poissuljettujen toimialojen suhteen.
Rahasto ei osallistu omistamiensa yhtididen yhtiokokouksiin, vaan pyrkii vaikuttamaan yrityksiin
nostamalla esiin ESG-raportointia ja -ndkokulmia tavatessa sijoituskohteiden yritysjohtoa.
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Ei kestavii sijoitustavoitetta
Tamaé rahoitustuote edistdd ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia, mutta sen tavoitteena
ei ole kestdvien sijoitusten tekeminen.

Ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvit rahoitustuotteen ominaisuudet

Fourton ESG Dynasty -rahaston sijoituspddtosprosessissa huomioidaan sijoituskohteisiin liittyvit
kestavyysriskit, joilla tarkoitetaan ymparistoon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvéad tapahtumaa
tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla sijoituksen arvoon tosiasiallinen tai mahdollinen
kielteinen olennainen vaikutus.

Rahaston sijoituspdatoksissd otetaan huomioon pédasiallisia haitallisia vaikutuksia kestiavyystekijoihin.

korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvid asioita.

Sijoitusstrategia

Fourton ESG Dynasty -rahasto on aktiivinen osakerahasto, joka edistdd ymparistollisid tai
yhteiskunnallisia ominaisuuksia pyrkiméalld valitsemaan sijoituskohteekseen yhtiotd, jotka huomioivat
ympéristddn, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvddn hallintotapaan liittyvdt seikat hyvin suhteessa
sektorinsa tai oman maansa verrokkiyhtiéihin. Tamé ei kuitenkaan tarkoita, ettd kohdeyhtion ESG-
luokitus olisi absoluuttisesti korkein mahdollinen. Rahaston sijoituskohteeksi valikoidaan yhtioit4,
jotka noudattavat hyvad hallintotapaa. Rahaston sijoituspddtoksissd huomioidaan pédasiallisia
haitallisia kestdvyysvaikutuksia ja niitd kuvaavat pakolliset indikaattorit.

Ympdéristollisid tai yhteiskunnallisia ominaisuuksia edistetddn myos poissulkemalla tiettyjd toimialoja
sijoituskohteista kokonaan. Yhtiot, joiden pédasiallinen toiminta on mm. tupakkateollisuudessa,
kivihiilen tuotannossa, uhkapeliteollisuudessa tai kiistanalaisten aseiden valmistuksessa ja myynnissi,
suljetaan kokonaan pois rahaston sijoitusavaruudesta. Rahastosta poissuljetaan myds yhtiot, joilla on
erittdin vakavia rikkomuksia kansainvélisten normien suhteen tai jotka ovat tekemisissd esimerkiksi
lapsitydvoiman tai korruption kanssa.

Rahasto noudattaa poissulkumenetelmdd, minkd mydGtd sijoituskohteista suljetaan pois sellaiset
yritykset, jotka on listattu CDR (EU) 2020/1818 -asetuksen 12 artiklan 1 kohdan a—g alakohdissa, eli:

a) yritykset, jotka osallistuvat mihin tahansa kiistanalaisiin aseisiin liittyvdan toimintaan, jossa
kiistanalaisilla aseilla tarkoitetaan kansainvilisissi perussopimuksissa ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien periaatteissa ja tapauksen mukaan kansallisessa lainsddddnnossi
tarkoitettuja kiistanalaisia aseita;

b) yritykset, jotka osallistuvat tupakan viljelyyn tai tuotantoon;

c) yritykset, jotka vertailuarvojen hallinnoijien havaintojen mukaan rikkovat Yhdistyneiden
kansakuntien Global Compact -aloitteen periaatteita tai Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jérjeston
(OECD) toimintaohjeita monikansallisille yrityksille;

d) yritykset, jotka saavat vihintddn yhden prosentin tuotoistaan kivihiilen tai ruskohiilen etsinnisti,
louhinnasta, kerddamisestd, jakelusta tai jalostamisesta;

e) yritykset, jotka saavat vahintddn kymmenen prosenttia tuotoistaan 6ljypolttoaineiden etsinndsta,
kerdamisestd, jakelusta tai jalostamisesta;

f) yritykset, jotka saavat vahintddn 50 prosenttia tuotoistaan kaasumaisten polttoaineiden etsinnisti,
kerdamisestd, valmistuksesta tai jakelusta;
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g) yritykset, jotka saavat vahintddn 50 prosenttia tuotoistaan sellaisesta sédhkontuotannosta, jonka
kasvihuonekaasuintensiteetti on yli 100 grammaa CO 2-ekv./kWh

Sijoitusten osuus

Rahasto ei ole sitoutunut vihimmaéisosuuteen kestivien sijoitusten osalta. Vaikka Fourton ESG Dynasty
-rahaston tavoitteena ei ole kestévien sijoitusten tekeminen, rahaston sijoituspolitiikasta johtuen sen
sijoitusten joukkoon saattaa kuitenkin padtyd sijoituskohteita, jotka tdyttdvét kestdvin sijoituksen
madritelman.

Rahaston sijoitusstrategiana on valikoida sijoituskohteikseen yhtioité, joiden ESG-luokitus on hyv,
joten sijoituskohteiden joukkoon voi tulla yhtiditd, jotka téyttévét kestdvén sijoituksen méaritelmén ja
joilla on ympdéristollinen tai yhteiskuntaan liittyva tavoite. Tallaiset kestdvét sijoitukset edistdvat
ympéristollistd ja/tai yhteiskunnallista tavoitetta siten, ettd véhintddn 20 % niiden liikevaihdosta
muodostuu ympéristollistd ja/tai yhteiskunnallista tavoitetta edistidvistd toiminnasta.

Ympiristoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien seuranta

Fourton ESG Dynasty -rahaston sijoituskohteiden ESG-suoriutumista, ESG-kestavyysriskid ja ESG-
luokituksen  trendid  arvioidaan my6s ulkopuolisen  palveluntarjoajan  Sustainalyticsin
kestdavyysriskianalyysin avulla. Rahaston sijoituspadtoksissd huomioidaan pakolliset haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavat indikaattorit, ja niiden arvoja ja muutoksia seurataan kvartaaleittain.

erikseen PAl-raportissa, joka julkaistaan rahastoyhtion verkkosivulla seuraavan katsauskauden
kesdkuun loppuun mennessa.

Menetelmiit

Fourton ESG Dynasty -rahaston salkunhoitaja huomioi rahaston sijoituspéaitoksissa sijoituskohteiden
kokonaisvaltaisen arvioinnin ja sijoitustutkimuksen lisdksi kestdvyystekijit sekd ympéristdon,
yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvdat kestdvyysriskit. Salkunhoitajalla on kdytossddn
Sustainalyticsin tuottamaa ESG-analyysia, joka kertoo sijoituskohteiden kestévyysriskiprofiilista ja
kestdavyysindikaattoreista.

Rahaston salkun kokonaisprofiilia seurataan Sustainalyticsin raportointipohjien avulla, ja raportit
kertovat my0s muun muassa salkun painotetun ESG-arvosanan, hiili-intensiteetin ja jakauman
sijoituskohteiden hallituskokoonpanoista. Kestivyysindikaattoreiden laskennassa kéytetién soveltuvin
osin Sustainalyticsin ylldpitdmié arvioita ja raportointipohjia.

Tietolihteet ja tietojen Kisittely

Fourton ESG Dynasty -rahaston kestdvyysriskien arvioinnissa kdytetddn rahaston sijoituskohteena
olevien yritysten itse raportoimaa tietoa, julkista tietoa sekd erityisesti Sustainalyticsin yllépitdmid
sijoituskohteiden kestévyysriskiarviointeja ja ESG-luokituksia sekd Sustainalyticsin toimittamaa ESG-
yritysten itse raportoimaa dataa sekd omia arvioitaan, mikéli tieto on puutteellista. Salkunhoitaja arvioi
itse tarvittaessa tietojen luotettavuutta ja voi tarvittaessa tdydentéd tietoja omilla selvityksilld muista
lahteistd.

Menetelmia ja tietoja koskevat rajoitukset

EU:n kestévyystietoja koskevat raportointi- ja tiedonantovelvoitteet ovat olleet muutaman vuoden
voimassa, mutta niiden tekninen sdintely ei ole vield kaikilta osin valmista, erityisesti
yhteiskunnallisten ominaisuuksien seurannan osalta. Ndin ollen kestdvyystietojen saatavuudessa ja
luotettavuudessa voi olla puutteita. Tiedot sijoituskohteiden EU:n luokitusjérjestelmin mukaisuudesta
ovat toistaiseksi puutteellisia, koska luokitusjérjestelmén tekniset arviointikriteerit eivét ole kaikilta
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osin valmistuneet vield eivétkd rahaston sijoituskohteena olevat yritykset vélttdmaéttd vield raportoi,
miltd osin niiden toiminta on EU:n luokitusjarjestelman mukaista.

Fourton ESG Dynasty -rahaston sijoituskohteet ovat yhtioité, jotka toimivat padasiallisesti Aasiassa ja
ovat listautuneet Euroopan ulkopuolella. Kestidvyyteen liittyvien raportointikéytintdjen kansainvélinen
standardointi ei ole vield ole edennyt kovin pitkélle, ja toisaalta EU:n asettama raportointivelvollisuus
ei suoraan ulotu rahaston sijoituskohteena oleviin yrityksiin. Ndin ollen yhtiéiden raportoimat tiedot
eivit ole viélttdmatta kaikilta osin kattavia tai vertailukelpoisia, ja kestdvyystietojen saatavuudessa voi
olla puutteita.

Rahaston kestévyystekijoiden analyysissa kdytetddn ulkopuolisen palveluntarjoajan Sustainalyticsin
yllapitimid sijoituskohteiden kestivyysriskiarviointeja ja kestdvyystietojen tietokantaa. Eri
palveluntarjoajilla voi olla keskendin eroja kestivyystietojen arvioinnissa kdytettdvien menetelmien ja
painotusten suhteen.

Asianmukainen huolellisuus

Fourton ESG Dynasty -rahaston salkunhoitaja vastaa sijoituspéddtoksistd ja huomioi valinnoissaan
rahaston sijoituskohteiden ESG-luokituksen, sijoituskohteeseen liittyvdt kestidvyysriskit sekéd
sijoituskohteet ovat rahaston sddnndissd madrdtyn sijoitusprofiilin mukaisia myds kestdvyystekijoiden
nakokulmasta, niistd on kestdvyystietoa saatavilla ja ne noudattavat toimialojen poissulkukriteereja.

Rahastoyhtion salkunhoidosta erilldén toimiva riskienhallintatoiminto valvoo muun sédnnéllisen
riskienvalvonnan ohessa, ettd rahasto noudattaa kestivyyteen asetettuja kriteereitd ja ettd rahaston
salkun sijoitusprofiili on kestévyystekijoiden suhteen rahastojen sdéntdjen mukainen. Riskienvalvonta
varmistaa, ettd sijoituskohteet eivit toimi poissuljetuilla toimialoilla, ne noudattavat hyvaa hallintotapaa
janiilld ei ole vakavia rikkomuksia ihmisoikeusasioissa.

Vaikuttamispolitiikat

Rahasto on aina vihemmistdomistajana omistamissaan yhtidissd, eikd rahastoa hoitava rahastoyhtio
Fourton l4dhtokohtaisesti osallistu rahaston omistamien yhtididen yhtiokokouksiin tai kdytd dénioikeutta
kokouksissa. Rahastoyhtid suosii epdmuodollista vaikuttamista, missd salkunhoitaja tapaa sekd
sijoituskohteena rahaston salkussa jo olevien ettd potentiaalisten uusien sijoituskohteiden yritysten
johtoa, kdy aktiivista vuoropuhelua yritysjohdon kanssa ja nostaa esiin ESG-ndkdkulmia ndissd
vaikuttamistapaamisissa.



