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Marraskuu 2025

Selkea muutos sentimentissa

Marraskuussa Komodon arvo nousi 2,01 %. Kolmen kuukauden tuotto oli +7,10 %, kehitys vuoden alusta on ollut
-1,00 % ja 12 kuukauden aikana arvo on laskenut -4,86 %. Kolmen vuoden kehitys oli +3,67 %, viiden vuoden
kehitys +52,61 % ja 10 vuoden kehitys +51,37 %. Aloituspéivasti 15. toukokuuta 2012 ldhtien Komodo Indonesia

on noussut +88,17 %.

Marraskuu jatkui positiivisena Komodo rahaston osalta, vaikkakin lokakuun jilkeen, joka oli vuoden paras
kuukausi, vauhti tuntui lihes pyséhtyneeltd, kun rahaston arvo nousi verkkaisesti. Kuukauden aikana olimme
“tyomaalla” Indonesiassa kuuntelemassa ja katsomassa yrityskentdn fiiliksid nykytilanteen ja tulevaisuuden
suhteen. Suurimmalta osalta yhtiditd sanoma oli se, ettd alkuvuoden poliittisvetoinen talouden hidastuneisuus alkaa
olla takanapdin, kun taas nykytilanteen ja vuoden 2026 osalta useammat tahot olivat hyvinkin positiivisia. Suurin
muutos alkuvuoteen ndkyi kuitenkin pankkiirien ja arvopaperien vilittdjien keskuudessa, kun vield helmi-
maaliskuussa sentimentti oli ns. “ranteet auki” -tasoa, joten nyt loppuvuoden valoisampi sentimentti oli selkedsti
havaittavissa. Tdma on nakynyt konkreettisen riskinottohalukkuuden kasvuna uuden finanssiministeri Pak Purbajan

valinnan alusta ldhtien.

Matkalla tapasin myds maan suurimman julkisen puolen instituutiosijoittajan BP Jamsostekin, joka hallinnoi maan
elidke, terveydenhuolto, vakuutus ym varoja. Yhtion varat ovat n. 48 miljardia dollaria, josta ainoastaan 6,8 % on
allokoitu osakemarkkinalle, kun taas valtionvelkakirjamarkkinalla varoista on 76 % ja loput rahastoissa,
kiinteistdissé ja suorissa sijoituksissa. Tapaamisessa vahvistettiin, ettd Jamsostekin osakepaino on tarkoitus nostaa
15-20 % paikkeille seuraavan kolmen vuoden aikana, joka luonnollisesti tulee olemaan merkittiva piristysruiske
Indonesian osakemarkkinalle, jonka koko on 870 miljardia dollaria (free float markkina-arvo 240 miljardia dollaria).
Tapaamisessa tuli my0s esille Jamsostekin sijoitustoimintaa haittaavia tekijoitd, kuten Indonesian kired anti-
korruptiolainsdddantd, jonka mukaan mm. valtion omaisuutta ei voi menettdd/hukata. Kyseinen laki on tehty niin
laveaksi, ettd sijoitustoimintaa harjoittavat ihmiset voidaan kdytdnnossd tuomita vield vuosien pdistd, jos he
esimerkiksi myyvit sijoituksia tappiolla tai antavat tappiollisten sijoitusten mennd enemmén tappiolle. Néin ollen
normaali sijoitussalkun hallinta on tehty hyvin riskialttiiksi timén ns. "laillisen ansan” (eng. legal trap) vuoksi, jota
poliittiset tahot voivat kédyttdd hyvikseen. Tédhdn ongelmakohtaan on kuitenkin ldhitulevaisuudessa tulossa mitd
luultavimmin muutoksia, kun ongelmat tiedostetaan laajasti ja niiden ndhdddn olevan Indonesian kasvua ja

osakemarkkinaa jarruttava tekija.

Kasvuindikaattorit kddntyneet ylospain.

Syksyn aikana useat kasvuun liittyvét indikaattorit ovat kddntyneet ylospéin. Erityisen huomattavaa ovat yksityisen
kulutuksen kasvuindikaattorit, jotka korreloivat selkeédsti kuluttajien luottamuksen kanssa. S&P Globalin

teollisuustuotanto pisteluku on noussut myds alkukesin pohjilta 47 pisteen lukemista marraskuun 53.3 pisteeseen
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eli nyt ollaan ldhelld viiden vuoden huippulukuja. Salkunhoitaja nékee, ettd alkuvuonna pankkien antolainauksessa
niahdddn myds piristymista.

) i Kuva vieressd: Kuluttajien
Indonesia consumer confidence 10v

luottamuksessa selked parannus syksyn

135
aikana. Léhde: Fourton, Bloomberg, Bl

125

15

105

a5

85

75
peenrbpeppepe222aa285d880833388
SRS RRRRRRIRIRIIIIgI|EER
NodadCcd e danNNEonE s do s a e

Figure 5. Macro data are starting to show improvement in Oct Kuva vieressd: Kaikki kulutukseen

liitttyvdt indikaattorit ovat nousussa.
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Juuso Mykkénen, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-sivuilta

www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtidsta.
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Komodo Indonesia — arvon kehitys
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Tilanne 30.11.2025 Sektorijakauma 30.11.2025
Rahasto-osuuden arvo 188,17 €
Rahaston kokona%sarvo o 41 395 069,35 € Terveydenhuolto K3at2e;1;/e0n Ener%ia
Rahaston kokonaisarvo merkintdjen 47 041 304.85 € 4,63% ’ 7,79%
jélkeen ’ Kiinteistot
Rahasto-osuuksien lukumaéra 219 989,4159 kpl 5,15%
Sijoitukset arvopapereihin 96,73 % RaTlga;gi;eet
5 0
Kiéteinen 3,27 %
Teollisuus
27,26%
Tuotto
Tuotto 1 kk 2,01 % Péiivitztéi7is7t(;varat
. 0
Tuotto 3 kk 7,10 %
Tuotto 6 kk 7,89 %
Tuotto 9 kk 16,11 % Kiyttotavarat l}a;hgét;s
Tuotto 12 kk -4.86 % 10,70% o
Tuotto 3 vuotta 3,67 %
Tuotto 5 vuotta 52,61 %
Tuotto 10 vuotta 51,37 %
Tuotto alusta 15.5.2012 88,17 %
Palkkiojakauma 2025
Kiinted hallinnointipalkkio 0,92 % (1,0 % p.a.)
Séilytysyhteison palkkio 0,114 % (0,3 % p.a.sis. alv 25,5 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (11/25)
Fourton Rahastoyhtio Fourton Fondbolag Fourton Fund Management Company
KAYNTIOSOITE / POSTIOSOITE BESOKSADRESS / POSTADRESS Y-TUNNUS / FO-NUMMER / BUSINESS ID
Itdlahdenkatu 15-17, 2. krs Osterviksgatan 15-17, 2. vén. 3141731-9
00210 Helsinki 00210 Helsingfors KOTIPAIKKA / HEMORT / DOMICILE
Helsinki / Helsingfors
PUHELIN 09 4393 780 TELEFON +358 9 4393 780 www.fourton.fi




