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Selkeä muutos sentimentissä

Marraskuussa Komodon arvo nousi 2,01 %. Kolmen kuukauden tuotto oli +7,10 %, kehitys vuoden alusta on ollut 

-1,00 % ja 12 kuukauden aikana arvo on laskenut -4,86 %. Kolmen vuoden kehitys oli +3,67 %, viiden vuoden 

kehitys +52,61 % ja 10 vuoden kehitys +51,37 %. Aloituspäivästä 15. toukokuuta 2012 lähtien Komodo Indonesia 

on noussut +88,17 %. 

Marraskuu jatkui positiivisena Komodo rahaston osalta, vaikkakin lokakuun jälkeen, joka oli vuoden paras 

kuukausi, vauhti tuntui lähes pysähtyneeltä, kun rahaston arvo nousi verkkaisesti. Kuukauden aikana olimme 

”työmaalla” Indonesiassa kuuntelemassa ja katsomassa yrityskentän fiiliksiä nykytilanteen ja tulevaisuuden 

suhteen. Suurimmalta osalta yhtiöitä sanoma oli se, että alkuvuoden poliittisvetoinen talouden hidastuneisuus alkaa 

olla takanapäin, kun taas nykytilanteen ja vuoden 2026 osalta useammat tahot olivat hyvinkin positiivisia. Suurin 

muutos alkuvuoteen näkyi kuitenkin pankkiirien ja arvopaperien välittäjien keskuudessa, kun vielä helmi-

maaliskuussa sentimentti oli ns. ”ranteet auki” -tasoa, joten nyt loppuvuoden valoisampi sentimentti oli selkeästi 

havaittavissa. Tämä on näkynyt konkreettisen riskinottohalukkuuden kasvuna uuden finanssiministeri Pak Purbajan 

valinnan alusta lähtien.  

Matkalla tapasin myös maan suurimman julkisen puolen instituutiosijoittajan BP Jamsostekin, joka hallinnoi maan 

eläke, terveydenhuolto, vakuutus ym varoja. Yhtiön varat ovat n. 48 miljardia dollaria, josta ainoastaan 6,8 % on 

allokoitu osakemarkkinalle, kun taas valtionvelkakirjamarkkinalla varoista on 76 % ja loput rahastoissa, 

kiinteistöissä ja suorissa sijoituksissa. Tapaamisessa vahvistettiin, että Jamsostekin osakepaino on tarkoitus nostaa 

15-20 % paikkeille seuraavan kolmen vuoden aikana, joka luonnollisesti tulee olemaan merkittävä piristysruiske 

Indonesian osakemarkkinalle, jonka koko on 870 miljardia dollaria (free float markkina-arvo 240 miljardia dollaria). 

Tapaamisessa tuli myös esille Jamsostekin sijoitustoimintaa haittaavia tekijöitä, kuten Indonesian kireä anti-

korruptiolainsäädäntö, jonka mukaan mm. valtion omaisuutta ei voi menettää/hukata. Kyseinen laki on tehty niin 

laveaksi, että sijoitustoimintaa harjoittavat ihmiset voidaan käytännössä tuomita vielä vuosien päästä, jos he 

esimerkiksi myyvät sijoituksia tappiolla tai antavat tappiollisten sijoitusten mennä enemmän tappiolle. Näin ollen 

normaali sijoitussalkun hallinta on tehty hyvin riskialttiiksi tämän ns. ”laillisen ansan” (eng. legal trap) vuoksi, jota 

poliittiset tahot voivat käyttää hyväkseen. Tähän ongelmakohtaan on kuitenkin lähitulevaisuudessa tulossa mitä 

luultavimmin muutoksia, kun ongelmat tiedostetaan laajasti ja niiden nähdään olevan Indonesian kasvua ja 

osakemarkkinaa jarruttava tekijä.  

Kasvuindikaattorit kääntyneet ylöspäin. 

Syksyn aikana useat kasvuun liittyvät indikaattorit ovat kääntyneet ylöspäin. Erityisen huomattavaa ovat yksityisen 

kulutuksen kasvuindikaattorit, jotka korreloivat selkeästi kuluttajien luottamuksen kanssa. S&P Globalin 

teollisuustuotanto pisteluku on noussut myös alkukesän pohjilta 47 pisteen lukemista marraskuun 53.3 pisteeseen 
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eli nyt ollaan lähellä viiden vuoden huippulukuja. Salkunhoitaja näkee, että alkuvuonna pankkien antolainauksessa 

nähdään myös piristymistä. 

Kuva vieressä: Kuluttajien 

luottamuksessa selkeä parannus syksyn 

aikana. Lähde: Fourton, Bloomberg, BI 

 

 

 

 

 

 

 

Kuva vieressä: Kaikki kulutukseen 

liittyvät indikaattorit ovat nousussa. 

Mopedien myynnin selkeä kasvu 

heijastaa raaka-aine sektorin uutta 

tulemista. Kuvan lähde: Trimegah 

Sekuritas. 

 

 

 

 

 

 

 

Juuso Mykkänen, salkunhoitaja  

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet ovat saatavilla suomen kielellä Fourton Oy:n internet-sivuilta 

www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiöstä. 
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Komodo Indonesia — arvon kehitys 

 

Tilanne 30.11.2025 

Rahasto-osuuden arvo 188,17 € 

Rahaston kokonaisarvo 41 395 069,35 € 

Rahaston kokonaisarvo merkintöjen 

jälkeen 
42 041 304,85 € 

Rahasto-osuuksien lukumäärä 219 989,4159 kpl 

Sijoitukset arvopapereihin 96,73 % 

Käteinen  3,27 % 

 

Tuotto 

Tuotto 1 kk 2,01 % 

Tuotto 3 kk 7,10 % 

Tuotto 6 kk 7,89 % 

Tuotto 9 kk 16,11 % 

Tuotto 12 kk -4,86 % 

Tuotto 3 vuotta 3,67 % 

Tuotto 5 vuotta 52,61 % 

Tuotto 10 vuotta 51,37 % 

Tuotto alusta 15.5.2012 88,17 % 

 

Palkkiojakauma 2025 

Kiinteä hallinnointipalkkio 0,92 % (1,0 % p.a.) 

Säilytysyhteisön palkkio 0,114 % (0,3 % p.a. sis. alv 25,5 %) 

Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (11/25) 

 

Sektorijakauma 30.11.2025 
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Energia

7,79%

Teollisuus

27,26%

Rahoitus

17,66%
Käyttötavarat

10,70%

Päivittäistavarat

12,77%

Raaka-aineet

10,78%

Kiinteistöt

5,15%

Terveydenhuolto

4,63%

Käteinen

3,27%


