F O U R T O N Fourton Silkkitie Aasia kuukausikatsaus

Helmikuu 2026

Pakistan pakitti helmikuussa

Helmikuussa Silkkitien arvo laski -1,91 %. Vuoden alusta Silkkitie on noussut +1,52 %. Kolmen kuukauden tuotto oli
12,64 % ja 12 kuukauden aikana arvo on noussut +20,96 %. Kolmen vuoden kehitys on ollut +46,72 % ja viiden vuoden
kehitys +39,67 %. Kymmenen vuoden kehitys on +52,64 %. Aloituspéivéstd 31.7.2009 Silkkitie Aasia on noussut
+229,46 %.

Helmi-maaliskuun vaihteessa alkanut uusi kriisi Lahi-iddssd on parhaillaan pddomamarkkinoiden keskiossa. Etenkin
energian hinnan kallistuminen saattaa luoda suuria vaikutuksia inflaatio-odotuksiin ja niin ollen korkotasoihin ja
osakkeiden arvostuksiin. Alhaiset valuaatiot voivat suojata kriisin pitkittyessd jonkin verran, mutta kuukausien tai
kvartaalien kestidva epdvarma tilanne alkaa véistimattd vaikuttaa negatiivisesti maailman talouskasvuun. Etenkin

energian netto-ostajamaat ovat suurimpia haviéjia.

Helmikuussa Silkkitie -rahaston arvoa painoi Pakistanin osakkeet, jotka korrektoivat tammikuun 23. pdivan
huippuarvoistaan yli 11 % helmikuun loppuun mennessa. Vuoden 2023 puolivilistd Pakistanin KSE100 -osakeindeksi
on noussut helmikuun loppuun mennessa yli 300 %, joten korrektio oli luonnollinen tapahtuma. Vuonna 2025
Pakistanin osakkeet olivat Kiinan ohella Silkkitie rahaston parhaimmistoa. Alkusyksysti 2025 léhtien Pakistanin

painoa on aktiivisesti vihennetty 23 % huipputasoilta helmikuun lopun 15 % tasoille.

Pakistanin osakemarkkinan arvostukset ovat pysyneet kuitenkin huomattavan maltillisina: P/E kerroin kuluvalle

vuodelle on parhaillaan ainoastaan 7x, osinkotuotto 5,7 % ja P/Book 1.4x.

Lopuksi, ottaen huomioon osakemarkkinan ja energian hinnan tirkeyden USA:n taloudelle, emme usko, ettd Trumpin
hallinto antaa pddomamarkkinan kriisiytyd kauaakaan, vaan tavalla tai toisella tastd padstdéan yli suhteellisen nopeasti

— TACO (Trump always chicken out) tulossa mielestimme suhteellisen nopeasti.

Juuso Mykkénen, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-sivuilta

www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.
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Silkkitie Aasia — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 27.2.2026
Rahasto-osuuden arvo 32942€
Rahaston kokonaisarvo 42 394 096,58 €

Rahaston kokonaisarvo merkintdjen
42704 096,58 €

jalkeen

Rahasto-osuuksien lukumaira 128 676,5253 kpl
Sijoitukset arvopapereihin 92,84 %
Kiéteinen 7,16 %
Tuotto

Tuotto 1 kk -1,91 %
Tuotto 3 kk 2,64 %
Tuotto 6 kk 7,52 %
Tuotto 9 kk 20,97 %
Tuotto 12 kk 20,96 %
Tuotto 3 vuotta 46,72 %
Tuotto 5 vuotta 39,67 %
Tuotto 10 vuotta 52,64 %
Tuotto alusta 31.7.2009 229,46 %
Palkkiojakauma 2026

Kiinted hallinnointipalkkio 0,16 % (1,0 % p.a.)
Séilytysyhteison palkkio 0,023 % (0,15 % p.a. sis. alv 25,5 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (01-02/26)
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