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Indonesia on energiaomavarainen — 0ljy poikkeuksena

Maaliskuussa Komodon arvo laski -12,68 %. Vuoden ensimmdisen neljanneksen tuotto oli -4,57 %, puolen
vuoden tuotto +3,71 % ja 12 kk:n tuotto oli +11,84 %. Kolmen vuoden kehitys on ollut +3,89 % ja viiden
vuoden kehitys +29,56 %. Aloituspdivastd 15.5.2012 Komodo Indonesia on noussut +79,82 %.

Hyvén tammi-helmikuun jidlkeen Komodo rahasto pakitti maaliskuussa muiden markkinoiden vanavedess,
kun sijoittajat olivat enimmaékseen riskinvihennysmoodissa. Kokonaiskuvassa maan sijoituskentén tilanne on
pysynyt suhteellisen valoisana ottaen huomioon korkean kotimarkkinavetoisuuden ja valmiiksi jo hyvin

huokeahintaisesti arvostetun osakemarkkinan.

Lahi-idan sodan vaikutukset Indonesiaan ovat siis pitkilti samankaltaisia kuin muuhun maailmaan: tiysin
negatiivisilta vaikutuksilta ei voida valttyd. Energian kokonaiskuvassa maan tilanne on kuitenkin varsin vahva.
Indonesia on yksi maailman suurimmista maakaasun tuottajista ja maailman suurin kivihiilen tuottaja, minka
ansiosta maa on kokonaisuutena energiaomavarainen. Merkittivd osa LNG:sti ja kivihiilestd menee vientiin,
ja ndisté saatavat tulot kompensoivat 6ljyn tuontikuluja. Indonesialla on my6s maailman toiseksi suurimmat
maaldmpdreservit Yhdysvaltojen jalkeen. Lisdksi maa on palmudljyn ylivoimaisesti suurin tuottaja noin 50 %

markkinaosuudella, ja sitd kdytetddn jo noin 40 % Indonesian dieselpolttoaineesta.

Oljyn osalta Indonesia on kuitenkin selvisti tuontiriippuvainen. Kotimainen tuotanto on hieman alle 600 000
barrelia péivéssd, kun kulutus on noin 1,6 miljoonaa barrelia. Toistaiseksi saatavuus ei ole muodostunut
ongelmaksi: noin puolet tuonnista tulee Afrikasta (Nigeria ja Angola), osa Yhdysvalloista uuden

kauppasopimuksen my®6té, ja Lahi-iddn osuus on pudotettu alle 20 %:iin.

Polttoainetuotteita tuodaan edelleen ldhialueilta, erityisesti Singaporesta ja Malesiasta. Dieselin osalta
omavaraisuus kuitenkin saavutettiin vuoden 2026 alussa Balikpapanin jalostamon laajennuksen valmistuttua.
Palmudljyn korkea sekoitussuhde dieselissd — télld hetkelld noin 40 %, mahdollisesti pian 50 % — on myds
véhentdnyt tuontitarvetta. Tavoitteena on lopettaa dieselin ja lentokerosiinin tuonti kokonaan vuoteen 2027
mennessd. Valtion energiayhtid Pertamina investoi parhaillaan jalostamoihin, mikd kasvattaa kapasiteettia

noin 1,1 miljoonalla barrelilla paivassd. Myds kotimaisen 6ljyntuotannon kasvattamiseen panostetaan.

Laajemmassa kuvassa Indonesian energiaturva on monia maita vahvempi, vaikka pitkdén jatkuva

geopoliittinen kriisi voisi aiheuttaa haasteita. Keskeisessd roolissa investoinneissa on vuosi sitten perustettu
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valtion sijoitusyhtid Danantara, jonka kautta rahoitetaan omavaraisuutta ja teollista jalostuskapasiteettia

kasvattavia hankkeita.

Uusiutuva energia kasvaa my0s nopeasti. Ldnsi-Jaavalla Ciratan tekojarvelld sijaitsevaa Kaakkois-Aasian
suurinta  kelluvaa aurinkovoimalaa laajennetaan nykyisestd 145 MW:sta noin 500 MW:iin.
Aurinkovoimakapasiteetti oli vuoden 2025 lopussa noin 1,5 GW, ja tavoitteena on véahintddan 25 GW vuoteen
2035 mennessd, joidenkin arvioiden mukaan jopa 100 GW. Tuulivoiman potentiaali on sen sijaan rajallinen

pdivéintasaajan ldaheisten heikkojen tuulten vuoksi.

Yrityssektorin nikymét ovat tilld hetkelld myonteiset. Vuoden 2025 viimeiselld neljannekselld tuloskasvu
kithtyi selvésti, erityisesti kuluttajayhtioissd, joiden tulokset ylittivdt laajasti odotukset. My0s
teollisuusyhtididen tuloksissa ja kommenteissa ndkyi kasvun piristymistd. Taustalla on talouskasvun
vahvistuminen: Indonesian BKT kasvoi vuoden viimeisella neljannekselld 5,4 %, kun odotukset olivat 5,1 %.
Luonnollisesti Lahi-iddn sodan vaikutuksia on vield vaikea arvioida yrityskentdn koko vuoden tuloksiin, mutta
ndhdidksemme kasvavasti positiivinen vire taloudessa jatkuu, vaikka korkotasojen leikkausta ei ole endd

lahikuukausina nakopiirissa. Juuso Mykkénen, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-

sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.
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Komodo Indonesia — arvon kehitys
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Komodo Indonesian 10 suurinta
omistusta 31.03.2026:
1. Asuransi Tugu Pratama Indonesia 4,97 %
2. Total Bangun Persada TBK 4,92 %
3. Archi Indonesia TBK PT 4,61 %
4. Astra Otoparts TBK PT 4,38 %
5. Triputra Agro Persada PT 4,25 %
6. Hartadinata Abadi TBK PT 4,06 %
7. Aspirasi Hidup Indonesia TBK 3,99 %
8. Cahaya Aero Services TBK PT 3,99 %
9. Tempo Scan Pacific TBK PT 3,99 %
10. PT Steel Pipe Industry of Indonesia 3,85 %
Kymmenen suurinta yhteensi 43,01 %
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