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Sotasyklin huippu saavutettu

Maaliskuussa Silkkitien arvo laski-12,10 %. Vuoden ensimmaéisen neljdnneksen tuotto oli -10,76 %, puolen vuoden tuotto
-9,57 % ja 12kk:n tuotto +6,51 %. Kolmen vuoden kehitys on ollut +26,91 % ja viiden vuoden kehitys +26,17 %.
Aloituspaivastd 31.7.2009 Silkkitie Aasia on noussut +189,60 %.

Hyvén alkuvuoden jélkeen Aasian maiden porssit korrektoivat rajusti. Suurimmat laskut nédhtiin alkuvuoden komeetassa
Korean KOSPI Indeksissd, joka heikkeni euroissa mitattuna -21 % maaliskuun aikana. Myds muualla Aasiassa néhtiin
kaksinumeroisia laskuja, mutta ottaen huomioon tilanteen vakavuuden Lidhi-iddn sodan seurauksena, olivat laskut
kuitenkin suhteellisen rajattuja, kun sijoittajat ovat alkaneet tottua siihen, ettd Trumpin osalta on aina jonkinlainen
”TACO?” tulossa. Parhaiten Aasiassa pirjdsivdt euroissa mitattuna Malesia (-3 %) ja Kiina HSCEI (-3,5 %), joiden
kurssireaktiot olivat Aasian muihin verrattuna maltillisia. Aasian yleisindeksi MSCI Asia (ilm. Japania) heikkeni yli 12

% euroissa mitattuna kuukauden aikana.

Ottaen huomioon sodan osapuolet ja yleisen kauppadynamiikan eri maiden kesken Hormuzin salmella, ei tdssd ole
salkunhoitajan mielestd kuitenkaan ndkyvissdé medioissa maalattuja kauhuskenaarioita vaan maltillista syklistd
hidastumista ja hintojen nousua muutaman kvartaalin ajaksi. Siis jos tilanne ei tdstd enempéé eskaloidu. Etenkin Kiinassa
tilanteen osalta ei vaikuta olevan paljoakaan huolta, kun maan reservejd on useampien kriittisten raaka-aineiden osalta
kasvatettu huomattavasti viimeisen viiden vuoden aikana — omavaraisuus oli yksi 14. viisivuotissuunnitelman

kohdealueista (2021-2025).

Exhibit 5: Oil and gas share of primary energy consumption (2024)
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Source: Energy Institute (El) - Statistical Review of World Energy 2025

Ylli: Kiina ei ole muihin maihin verrattuna kovin riippuvainen oljystd ja kaasusta, kun ottaa huomioon maan energian
kulutuksen. Ainoastaan Norjassa, Ruotsissa ja Eteld-Afrikassa riippuvaisuus 6ljysti ja kaasusta on matalampi. Léihde:

Jefferies, Fourton.
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Osakemarkkinan dynamiikka on sekd manner-Kiinassa, ettd Hong Kongin porssissd kdantymésséd positiiviseksi, kun
kuluttajien luottamus on hiljalleen parantunut asuntomarkkinan alamien luomasta vaikutuksesta. Listatut yhtiét ovat
my0s alkaneet kasvavasti ostaa omia osakkeitaan, kun hinnat ovat vield alhaisia. Listautumismarkkina on my®s kiihtynyt,
vaikka 2025 oli my6s hyvin vahva. Kiinassa on nyt paljon positiivisia merkkejd osakesijoittajan nakokulmasta.
Kuukauden aikana kdytimme halventuneita osakekursseja hyviksemme lisddmalla etenkin raaka-aine vetoisten yhtiéiden

painoja Indonesiasta, Kiinasta ja Australiasta.
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Ylld: Kuluttajien Iluottamus Iv. Kiinassa on kddntynyt selkeddn nousuun vaikkakin ennen asuntomarkkinan

laskusuhdanteen alkamista oleville tasoille on vield matkaa. Kuvan lihde: tradingeconomics.com
Juuso Mykkanen, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-sivuilta

www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtidsta.
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Silkkitie Aasia — arvon kehitys

360

340

320

300

280

260

240

220

200

180

160

140

120

1%
W W wwwwwwwwwhN wWWWWWWWWWWWNWWWWWWWWWWWNWWWWW
P PP RPRRPRRPRRPLROOOOXMRRPRRPRRPRRPRRLRROOOOORRPRRPRRPRRPRRLRRLROOOOORRRRER
NRPUkRrwWorRrOORPMNONNRPURPWOROORMNONNRPRUURPRWOIRIIRLPEEONNR ORW
M RVORDNMNMNMERNMNMNMMOMNOUVOEODNMNNMNMNERMNNMNOMNMOMNYNOVOE DN MMM NOO N
ONONOOOONOOOONONOOOONOOOONONOOOONOOOONONDO
OO RPORRPRRPRRPLPRORPRRPRPLPPLPORPRORPRRLPRPRRPLPRORLPRPLPPLPRPLPONONNNNONNNNONONRN
O OO R RFPFEPNNRPWWEPMPRPUPRPRIDONNPEPOOOORONRERNNNWWREBENUNOO

o o N £~ (03] ~ (\e] o N B (]

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 31.03.2026 Tilanne 31.03.2026

Rahasto-osuuden arvo 289,60 € } .

Kiteinen Australia

Rahasto-osuuden arvo 31.03.2025 271,90 € . 5.46% 4,58% Filippiinit

Rahaston kokonaisarvo 37 541 653,90 € \ll(l)etgnzizl 5,49%

Rahasto-osuuksien lukumaira 129 631,7525 kpl

Sijoitukset arvopapereihin 94,54 % Pakistan .

L 15.47% Indonesia
Kiteinen 5,46 % > 27,70%
Tuotto
Tuotto 1 kk -12,10 % Kiina Kazakstan
Tuotto 3 kk -10,76 % 25.45% 3,04%

- 0 . e e . .
Tuotto 6 kk 9:57% Silkkitie Aasian 10 suurinta
Tuotto 9 kk 7,34 % sijoituskohdetta 31.03.2026:
Tuotto 12 kk 6,51 %
Tuotto 3 vuotta 26.91 % 1. C.olfltem.p(.)rary Amperex Tech.-A .(.Knna) 6,07 %
2. Zijin Mining Group Co Ltd-H (Kiina) 5,28 %
0,
Tuotto 5 vuotta 26,17 % 3. Halyk Savings Bank (Kazakstan) 5,04 %
Tuotto 10 vuotta 26,62 % 4. HDBank (Vietnam) 4,90 %
Tuotto alusta 31.7.2009 189,60 % 5. Northern Star Resources Ltd (Autralia) 4,58 %
Palkkioiak 2026 6. First Pacific Co (Kiina) 4,37 %
alkKiojakauma 7. Vietnam Dairy Products (Vietnam) 4,23 %
Kiinted hallinnointipalkkio 0,25 % (1,0 % p.a.) 8. Zhaojin Mining Industry-H (Kiina) 4,22 %
Sailytysyhteison palkkio 0,035 % (sis. alv 25,5 %) 9. Oil & Gas Development Co Ltd (Pakistan) 3,90 %
1 V)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (1-3/26) 10. Astra Otoparts TBK PT (Indonesia) 3,56 %
Kymmenen suurinta yhteensi 46,15 %
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