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Al-teema ja Indonesia jarruna

Toukokuussa Silkkitien arvo laski -6,56 %. Vuoden alusta Silkkitie on laskenut -14,69 %. Kolmen kuukauden tuotto oli
-15,97 % ja 12 kuukauden aikana arvo on noussut +1,65 %. Kolmen vuoden kehitys on ollut +20,39 % ja viiden vuoden
kehitys +22,33 %. Kymmenen vuoden kehitys on +17,53 %. Aloituspéivéstd 31.7.2009 Silkkitie Aasia on noussut
+176,84 %.

Toukokuussa Silkkitie rahasto heikkeni yli 6 %, kun Indonesian osakemarkkina korrektoi 13 % euroissa mitattuna ja
Al-teema veti varoja muualta Aasiasta. Indonesia on ollut kuluvan vuoden aikana ylivoimaisesti heikoin EM-markkina,
kun indeksitasolla laskuja on kertynyt euroissa ldhes 35 % vuoden alusta léhtien. Tédhén on ollut syiné talouspoliittinen
epavarmuus, MSCI:n indeksimuutokset ja ukaasit Indonesian luokituksen tiputtamisella Frontier-indekseihin, L&hi-idén
tilanne ja sitd seurannut valuutan heikentyminen. Myos edelld mainittua Al-teemaa on rahoitettu myymélld Intiaa,
Indonesia, Vietnamia ja Filippiinejé, kun suoranaisia Al-yhti6itd ei Silkkitie -rahaston kohdemarkkinalta 16ydy muualta

kuin Kiinasta.

Kuitenkin Indonesian yhtidmme ovat raportoineet hyvistd tuloksista ensimmdiseltd kvartaalilta, ja toukokuun
yritysvierailujen perusteella kasvu jatkuu, vaikkakin pankit olivat eniten epdvarmoja loppuvuoden osalta. Osakekurssit
hinnoittelevat tilld hetkelld kaikkea muuta kuin nousevia tuloksia yritysten osalta, joten osakemarkkina on (taas)
historiallisen huokeahintainen. Tdmin epédmiellyttdvin periodin aikana salkkuun on ostettu mm. maan johtava
ruokakauppaketju Alfamart, joka operoi yli 24,000 myymaldd Indonesiassa. Sitd sai ostettua nyt 50 % alemmalla

hinnalla kuin vuoden 2025 alussa.
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EM: Relative returns of EM MSCI to US MSCI

ndex (01/01/202¢

135
—MSCI EM/ MSCI US
130
——MSCI EM ex TSMC, Samsung, & SK Hynix / MSCI US
125
120

15 ,A
110 /1\\ ‘ "A\‘ 3 "«.‘" “1' "

105

100

A .
95 -
Jan 2025 Mar 2025 May 2025 Jul 2025 Sep 2025 Nov 2025 Jan 2026 Mar 2026 May 2026

urces: Oxford Eco cs, Bloomberq

Ylld: Kokonaisuudessaan EM-markkinaa on vetdnyt kolme isoa Al-teemasta hyétynyttd yhtiotd: TSMC, Samsung
Electronics and SK Hynix. Ndiden, ja yleisesti Korean ja Taiwanin osakemarkkinoiden vahvat nousut ovat olleet EM-

osakemarkkinan vetureina verrattuna USA:n osakemarkkinoihin, jota ylld oleva kuvastaa. Lihde: Oxford Economics

Juuso Mykkénen, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-sivuilta

www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.
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FOURTON

Silkkitie Aasia — arvon kehitys
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Fourton Silkkitie Aasia kuukausikatsaus

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 31.5.2026

Rahasto-osuuden arvo
Rahaston kokonaisarvo

Rahaston kokonaisarvo merkintdjen
jalkeen

Rahasto-osuuksien lukumaira
Sijoitukset arvopapereihin

Kéteinen

Tuotto

Tuotto 1 kk
Tuotto 3 kk
Tuotto 6 kk
Tuotto 9 kk
Tuotto 12 kk
Tuotto 3 vuotta
Tuotto 5 vuotta
Tuotto 10 vuotta

Tuotto alusta 31.7.2009

Palkkiojakauma 2026

276,84 €
36 181 712,04 €

36 186 712,04 €

130 695,9631 kpl
93,53 %
6,47 %

-6,56 %
-15,97 %
-13,75 %

-9,65 %

1,65 %

20,39 %

22,33 %

17,53 %
176,84 %

Kiinted hallinnointipalkkio 0,42 % (1,0 % p.a.)

Séilytysyhteison palkkio

0,055 % (0,15 % p.a. sis. alv 25,5 %)

Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (01-05/26)
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Kiteinen Australia
6,47%  4,51%  Filippiinit
Vietnam 5,16%
11,17%
Indonesia
21,47%
Pakistan

18,66%

Kazakstan

5,.31%
Kiina
27,25%
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